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Depuis 1997, l’Asie – du Japon à l’Inde -Depuis 1997, l Asie du Japon à l Inde 
s’est recomposée autour de la Chine
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La place de l’Asie a peu varié dans les importations 
manufacturières des Etats-Unis et de l’UE

é C ( )La montée de la Chine (« atelier de l’Asie ») s’accompagne de 
la   fragmentation des processus de production. 



L’Asie à la veille de la criseL Asie à la veille de la crise
L’envolée des cours en 2007 (riz, 
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Crise financière
Evolution des CDS (5 ans)
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Crise industrielle
Evolution de la production 
industrielle (mai 2007 – janvier 2009)
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Les Banques Centrales ont Pl d l

Les Etats ont été réactifs
Les Banques Centrales ont 
changé leurs objectifs dès le 
mois d’octobre.

Plans de relance
Points de PIB durée
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L’Asie se redresse alors que ses 
exportations continuent de se contracter

E l i d l d i Evolution (moyenne 3 mois) desEvolution de la production 
industrielle (mai 2007 – aout 2009)
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Les stratégies de sortie de criseLes stratégies de sortie de crise
Durcissement des politiques monétaires ? p q

Pause dans les baisses et les pays attendent une 
amélioration de la situation américaineamélioration de la situation américaine
Maintien d’excédents courants ?

L tit t l é ( l’ idLes pays reconstituent leurs réserves (sans l’aide 
du FMI)
Sortie de l’ancrage USD – Rmb ?  

Moins de pression externe sur la Chine (positionMoins de pression externe sur la Chine (position 
américaine, baisse de l’excédent courant) mais 
un débat interne sur les conséquences deun débat interne sur les conséquences de 
l’appréciation 2005-08. 



L’Asie de l’après-crise
Une différenciation marquée 

entre pays asiatiques 
(croissance 2009 et 2010)

Le renforcement de la Chine
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L’émergence de la Chine pourrait être moins 
t t l‘A i« gagnant gagnant » pour l‘Asie

(solde des échanges de la Chine en milliards de dollars
moyenne glissante sur 12 mois)moyenne glissante sur 12 mois)
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L’excédent de l’Asie de l’Est (Japon, Corée, Taiwan)L excédent de l Asie de l Est (Japon, Corée, Taiwan) 
a commencé à se résorber avant la crise

Source GTA (données chinoises)




